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ANO CXXIII — MES XI Caracas, jueves 22 de agosto de 1996 Nomero 36.027
- SUMAR |l0 Entidades de inversion Coidctiva: son aquelias insiituciones que canalizan kos aportes. de
s . los inversionistas destinados a constituir un capital o patrimonio comun, integrado por una
- — , cartera de titulos valores u otros actives.
Cong_ruodelaﬂept'lbllcl Las entidades de nversion colectiva podrin adoptar la forma de cualesquiera de las
Ley de Entidades de Inversién Colectiva, ‘ . sociedades previstas en o Cédigo de Comercio o constituir un patrimonio mediante un
" fideicomiso. )
i Presidencia de la Repibllca
=7  Decreto N* 1.453, mediante el cual se nombra Encargado de la Oficina .|  javersionistas: kas naturales o juridicas, titulares de las unidades de inversion
YL - Central de Codrdinacitn y Pianificacién e la Presidencia de 1a Fle- ersionstas: 125 personas naturales o rdcas, iliares
pibiica al ciudadano Armando José Ledn Rojas, Director General de emitidas por las entidades de iversidn colectiva.
Ministerio de Haclenda Unidades de inversidn; los diferentes tipos de titulos valores que emilen las entidades de
Aviso Oficial. . : inversidn colectiva, lales como, actiones, cuotas, Panticipaciones u otros instrumentos
A' . Banco Central de Venezuela que confieren derechss a ks inversionistas respecto de fa ttulardad y rendimientos del

) lllnlsierloodeFommoyd‘Eduadén capital o patrimonio de la respectiva entidad en proporcidn a su inversion..
Rasoluclﬁnporlacualsednspomqueseonﬂendapotmaﬁlcuhelpaqo
que debe efectuarse por concepto de Inscripcion, por mensualidades, Articulo
103 pago¥ periddices y sucesivos que $8 cancelen en el transcurso del
lﬂomlarpuoonoeptodelanrestaddndelosmos educativos

pcrul:ocas g;traor'cllngroias los pagr.: udpeeclaaqm'se astablezcan La Comision Nacional de Valores autorizard, regulard, controlard, viglard y supervisars a
un lapso determinado, por concepto de gastos reallzados por me- las entidades de inversion colectiva, la olerta publica unidades de inversion
foras on Las instalaciones.y dotacian del plantel it - de sus e yasus
Ministerio de Transporte y Comunicaciones ) sociedades administradoras. A tales efectos, queda facultada para dictar las nommas
Resolucidn por 1a cual se designa al cludadano Contralmirante Mirko Mar- especificas que regirdn 1a inscripcion en o Registro Nacional de Valores.
kov Mikas, como Director General Sectorial de Transporte Acudtico .
de este ministerio. Dichas normas potrin establecer, dé acverdo a k2 naturaleza de cada entidad de
Gobermacion del Distilio Federsl * inversion colectiva, las modalidades, montos y Kimites de las iversiones, niveles de
Docretn N* 256, madiante el cual se dicta la Reforma Parcial del Decreto i ) . R . )
N* 139 de fecha 18-04-96 publicado en la GACETA OFICIAL DE LA endeudamiento y tenencia méxima por inversionista, en los téminos de esta Ley.
REPUBUCA DE VENEZUELA N*® 35.945 de fecha 24-04-96. . . .
Consejo de la Judicatura . Articulo 4
. Caneles do Citacién, =~ ) N ] o , .
-“-s__ ResolucibnporlacualsedesignaFundonarbE or Noveno de Me- Las entxiades de nversidn colectiva a los efectos de su funcionamiento deberdn cumpiir
F cidas Ejecutivas y Preventivas de la Circunscr Judicial del Area con los siquientes requisitos -
Metropolitana de Caracas, a la abogada Indira Paris Brunl.
por las cuales se deslgnan Suplentes en las Defensorias 1. Est da Comisién Nacional
de Presos quo en ellas se mencionan nié&&‘"ﬁib;sf“ . de Valores e inscritas en el Registro
Contraloria General de Ia Republica 5 Terer
Resolucidn por Ia cual se designa al ciudadano Armanda Enrique Gué- - sus estacos financieros anuales dictaminados por contadores publicas en
dez, Dlrecmr de Conuol de ?Sec:or Infraestructura y Servicios en la ejercicio indepenciente de la profesitn, inscritos en o Revstm Nacional de Valores, de
d.G:Q"“g,“ Control de lamlgt;a:ibnwumyommra- mmabmmhmmwdﬁmymmmmasespecmcas
mda e Organismo, en com servicios.
Juzgadoa : 3. Etsvlgblrszncer wna polﬂu do inversiones, estrategias y objetivos de la entidad de

4. Definir su politica de distribucitn e utiidades, b cual podrd inclir la opcidn e
_capﬁa‘lnzylasmsmasnmﬁenrhs'oomopane integrante del vaior de 1a undad de

CONGRESO DE LA REPUBLICA 5. Que sean constituidas con no menos de doscientos (200) inversionistas o Que 1a

B - oferta puiblica de sus unidades de inversion se distribuya entre no menos de doscientos
EL CONGRESO DE LA REPUBLICA DE VENEZUELA (200) inversionisias.
‘ . Articuio 5*
I siguionta, DECRETA
Las enﬁdadesdaruqﬁmmbdivaomﬁmmnwnmmn especifica podran invertir
LEY DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA en cualquier bien mueble o iMustie, incluyendo, 3 titulo enunciativo, titulos valores u piros
TITULO | derechos emitidos, por personas juridicas de derecho publico o de derecho privado, en
OE LAS ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA moneda nacional o en moneda extranjera, dentro 0 fuera del teritorio nacionat. De igual
C-piul‘olr manera, las entidades de inversidn colectiva podran invertic en capital de riesgo.
Disposiciones Generales
Adticuto 1t
Esta Ley reguta las entidades de inversidn colectiva y ia oferta piblica de sus unidades de Articulo 6
Articulo 2* Las éntidades de inversion colectiva podrin administrar directamente su patrinonio o

uliizar los servicioswde UNa Sociedad administradora, cuando sean aulofizados
Alos electos de esta Ley, se las sguientes definiciones: previamente por la Comision Nacional de Valores.
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Articulo 7*

Las entidades de inversidn colectiva y sus sociedades administradoras deberdn incllr

fales menciones en su denominacion social, escritas con todas sus letras haciendo
mummmmmdm.
* Articulo 8*

Las decisiones de inversin de las entidades de inversion colectiva sesin adoptadas por la
propia entidad 0 por la sociedad administradora, pravia opinidn del comité de inversion. Los
miembros del comité de inversion serdn’ designados pol la propia entidad de inversion
colectiva 0, en su defecto por la sociedad administradora. De cada reunion del comild y de
sus deiberaciones se dejard conslancia en o Rro de aclas respectivo, o cual estard a
disposicion de fa Comisién Nacional de Valores.

Las reunwones dal comité se constituirdn con la asistencia del setenta y cinco por diento
{75%) de sus miembros y ks acuerdos se adoptardn por mayoria simple. B comité de

nversin no podrd tener menos de cuatro {4) miembros calficades prolesionaimente, dos )

mabsunhsMwamdemmammampahCmsénNmﬂ
- de Valores.

mma‘mmmmmmmammmym )

inmobikarias deberin ser lomadas con e volo de no Menos de un setenta y cinco por
ciento {T5%} de los miembros del comad, los cuales no deben estar vinculados i directa 7
indireciamente con la respectiva inversidn. La vinculacién indirecta esté detemminada por
ia relaciin afin o consanguinea que pueda existir entra los miembros del comité de wersion
J a iversider ’

Articulo 9*

El ejercicio econdmico de las entidades de inversion colectiva se iniciard e primero de enero
y finalizard el treinta y uno de dicembre del mismo afo, Mpendemdelamodaidad
adoplada o del tipo de entidad.

Articuio 10

La compra venta de ks titulos valores inscritos en {as bolsas de valores del pais que
realicen las entidades de inversidn colectiva deberdn efectuarse necesariamente a través
mhsmspgcﬁvumm}esbmﬁes,wnempdéndsbstiuosvabmmse
encueniran en proceso de colocacion primaria y de aguallos tituios valores, que aun
estando inscritos en las boisas de valores del pais, no pudiesen ser objeto de negaciaciones
on las bolsas de valores por razdn de su escasa liquidez bursatil

Capitulo §
De las Entictades de Inversion Colectiva de Capital Ablerto y Cerrado
Articulo 11

Las entidades de inversion coleciiva podrdn ser de capital abierta o de capital cermado.

Articulo 12
Las enidades’ da iversdn colectva de capial abiefto, 2 los elecios de su
hncimuniemo.debe«tmmpiimnlossigjedesmisios:

1. Las unidades de nversidn no serdn transferibles, upodrannsuhsemlasbolsasde
valores, pudiendo la entidad emitir fraccionas de unidades de Inmversiin;

2. B capidal o patnmonio de la entidad de inversion colectiva serd susceplible de
aunemwapoﬂesdehsmmmmlasydeﬁsmnénpocmmmmalo
total de los aportes, sin necesidad de convocar a una asamblea de nversionistas;

3. €l capital 0 patrimonio minimo para constituir esta modalidad de entidad de inversion
ooiedwaesdemﬂamﬂuudadammﬂas(sooooun.

4 Lammuam&maporrwsndnesdamdupmwﬂo(m%)ddpmmmndela
entidad. En caso de que la inversion hecha por un Kversionista pase 3 representar
mis del diez por ciento {10%) del capital como consecuencia de retiros efectuados por
olros inversionistas, dicho inversionista no estard obligado a disminuir su participacion
enia entidad;

5. Que distribuya en su totalidad ks rendimientos netos de la entidad de Wwversion
colectiva a los inversionistas, bien sea como dividendos en efectivo 0 capitalizandolos
y reflesdndolos en e valor de fas unidades de inversion,
Articulo 13
Las entidades de inversion colectiva de capital cerrado a ios efectos de su funcionamiento
deberan cumplic con los siwemes requisnos:‘i

1. Las undades de inversidn deberan inscﬁbc‘rs‘n al menos una bolsa de valores;

2. maMomawwomm
asambieas de

aprobados por
inversionistas, b asta d
Cédmd-Camomthdomm“ mmnp:‘-dmwo;m W

13. Nopod-hmnumdadesdam.mudom

previsto en sus estattos MMwhmmm
4. Eeepual opammm esta modakidad
Mummummumwun

5. Qnmmauishmmcmaﬂduwmum&)ﬂw de la
. entidad de versidn colectiva;

de entidades de

De ia Oerta PUblica de las Unidedes de iwversitin
Articulo 14
Las-entidades de inversion colectiva deberdn constiuirse mediante oferla pubica, para b
cual deberdn efaborar ef comespondienks prospecto, Saivo B previsio en ol articulo 40 do
esta Ley.

Articulo 15

Las caracteristicas de la emisidn de las unidaces de inversiin serén fjadas en of prospecto
Je cada entidad de inversidn colectiva, ol cual incluiré al manos |2 siguiente informacidn:

1. Nombre completo, domicilio legal, modalidad y tipo oe @ entidad de inversidn colectiva,
mMmmWWMMndwam relativo
registro de las sociadades mercanties;

2. Condiciones de 1a oferta publica de las unidades de #wersitn de la entidad de inversiin
colectiva, 2 saber: precio, comisiones, plazos; en & caso ds las sntidades de inversion
de capital abierlo la frmula del ciculo del valor de la unidad de Fwersidn, la recompra
ybslunﬁnsdehhtmpotm

3. Caliﬁmonprolesuﬂ personas responsables do la direcoidn, asesoria jridica,
auditores extemos, y mbsmmddeomiédsmm

4. Politicas de inversion de ta entidad de inversidn colectva, especicando el diseo de la
cartera mmmmaMymamab
previsto en esta Ley;

5. mwmmdmummymmmmmd
mismo;

6. Politica de dividendos;
7. Resumen del contrato de administraciin, con ndicacidn de los gastos, cargos y
© comisiones de la entidad; '

8. Descripcién de los mecanismos de informacion ¥ reporte & los inversionistas acerca de
sU inversion en la entidad de inversion coleciva y la periodicidad de Ios nismos.
Pardgrato Unico: Las modificaciones a las poiticas de inversion. y de dividendos de las
entidades de nversidn colectiva deberdn ser acordadas por una asamblea de
inversionistas con una asistencia que represents al mencs, e selenta y GNCO Por Ciento
{75%) del capital o patrimonio de la entidad yBMaWWm
absoiuladalcapnalopaumropresemeorep:mhdomdduasunblely

autonzadas por la Comisién Nacional de Valores.

Articulo 16
La oferta publica de las unidades de inversion emitidas por tas entidades de iversin
colectiva serd autorizada por i3 Comisidn Nacional de Valores dentro de los noventa (90)

mmwahwmahmmmmmm
dictadas pos la Comisidn. .

Dicho Organismo deberd informar ai sokictante por escrito y dentro de los Teinia (30) dias
hibiles siguientes a la fecha de presentaciin de la sofickud de oferta pubiica. la omisiin o
incumphimiento por parte dal solicitante de aigin requisio. En este caso, ol plazo previsto
en & encabezamiento de este arliculo se suspenderd hasta k3 oporturidad on la cual o
solicitante de cumplmiento al requerimiento de la Comisidn; a partir de esta lecha se
reanudard e computo del plazo.

Vencido el plazo de noventa (90) dias hablles indicado en este articulo sin que la Comisiin

se hublere pronunciado respectosge la solicitud, se entenderd concedida la autonzacion y
deberd procederse a la inscripcion de las unidades de inversiin en el Registro Naciondl dd

_ Valores.

\F‘;«;
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TiTULO M
DE LA PROTECCION DE LOS INVERSIONISTAS

Articulo 37
La Comision Nacional e Valores establecerd mediate nomas  especificas,
fundamentadas en los principios contables generalmente aceptados, los procedimientos y
la forma de presentacion que deberdn obligatoriamente adoplar y seguir las entidades de
mwbwnmhﬁbmmummysmwmﬂes

\ .

notas, asi como tambidn las relaciones e informes comespondientes a los mismos.
Dicho organismo, establecend, ademds, La informacion periddica u ocasonal que deberdn
Suministrarie las entidades de nversidn colectiva a ka. Comisiin. Asimismo fiard las
condiciones y knhinos en que deberdn levarse los fbros de contabilidad, de inversionistas
¥ relativos a ia inversién, as! como cualquier otro que fuera requerico.
Dichos Boros podrin llevarse mediante pmeecinuﬂcsmednnoos. informdticos o
electrinicos, los cuales posserdn plena vakdez legal y probatoria.
Asimismo reguiar mediante nomas especificas los conficlos de infereses entre la
entidad de inversién colectiva, su sociedad adrinistradora y entre dstas y e comité de
- <, R L

Parigrato Unico: Las nomas especiicas, a las cuales se hace referencia en el presente’

lnialo.slaimranalanqmmhu especifica de cada entidad de inversion colectiva,
$egun io establezca el Reglamento.

Articuic 18

Las entidades de inversitn colectiva de capital cerrado y sus sociedades administradoras
deberan hacer del conocimiento publico, de inmediato y a mds tardar el dia habil siguiente a
la fecha en ia cual se produzca todo hecho o evento que pueda influir Significativamente en
o pracio de sus unidades de nversion. En tanto msem:aedvdgadncidxamonnaadn
serd considerada como privilegiada.

“A tal electo, debendn enviar simultdneamente a la Comision Nacional de Valores y a
todas aqueltas boisas de valores en las cuales se coticen sus unidades de inversion una
informacién precisa de dicho evento, asi como publicarta en diaro de gran circulacidon
nacional dentro de los dos (2) dias habies siguientes a la ocurrencia del hecho o evento.
Aticuio 19

Los miembros de la junta directiva, del comité de inversion, asucormluscorsepems
administradores, gerentes, funcionarios, empleados, comisarios, audiores, representantes
legales y judicales de las entidades de mversin colectiva y sus sociedades
administradoras que en cualquier forma dispongan de informacion privilegiada deberdn
abstenerse de:

1. Transmitir o facnlfur dicha informacidn a terceros antes e que la misma fuere

divuigada en los léminos previstos en el anticulo anenor;

2. Actuar por si 0 a través de ofra persona en base a dicha informacion privilegiada para
oblenef para s 0 para personas reiacionadas o vinculadas en cualqueer lorma,
Cuaiqueer tipo de beneficios incluyendo la disminuckin de pérdidas.

Articulo 20

Las entidaces de inversiin colectiva deberdn celebrar asambleas de inversionistas, las
cuales podran ser ordinanias o extraordinarias.

Articulo 21

Todas las asambleas de inversionistas deberdn ser convocadas mediante una pubbcacion

electuada en un diario de circulacion nacional con una anticipacién de quince (15) dias
continuos a a fecha de su celebracion y espec?l'urd pormenonzadamente lodas /as
malerias a tratar en la respectiva asamblea.

Parégrato Unico: Las entidades de inversidn colectiva deberdn tener a la disposicion de
sus inversionistas, sus estados financieros y cualquier olra informacidn que la junta
direcliva considere pertinente, con por lo menos quince {15) dias pe anbcipacin a dicha
asamblea.

Articuio 22
Las asambleas ordinanas de nv 1as de las entidades de inversion colectiva deberan

celebrarse dentro de los pmwro venta (90) dias siguentes al cerre de su eercc
econdmico, La asamblea ordinaria *ronunciara sobre lo siguente:

1. Discutir, aprobar o modificar los eslados financieros, con vista al informe de los
comisanas;

Nombrar la junta directiva y la sociedad administradora, si fuere el caso;

Nombrar los comisarios y fijar su remuneracidn;

Aprobar los contratos de administracion, en la oportumdad que coesponda;
Conocer do cualkquier otro punto, incuido en su convocatoria, que sea sometido a su

oo w(N

Paragrato Unico: Cuando la asamblea ordinaria de inversionistas 110 se hublere reunido
dentro de Clento veide (120) dias siguienfes al cieme def ejercicio anual, 0 cuande
habséndosé reurido no hubiere resveltc soore la aprobacio: de los estados financieros y la
distribucitn de utihdades prevista en ef prospecto para cada entidad de inversion colectiva,
la eleccion de 12 junta directiva, sociedad administradora 0 de los comisarios, la Comision
Nacional de Valores dg ofico 0 a solictud de cualquier inversionista convocard Ja
n . b

Articulo 23
Las asambleas extraordinarias de inversionistas se reuniran cada vez que inlerese a las
entidades de inversidn colectiva y ser&n convocadas por a juna directiva o Su sociedad
adminisiradora, segun fuere el caso, o cuando asi b exiia un numero de inversionistas que
represente un Giez por Ciento (10 %) del capital o patrimonio,

Articulo 24
Para celebrarse vilidamende las asambleas de inversionistas se requerira la asistencia,
por si o mediante representante, de un ~imer de inversionistas que represente al menos
al setenta y cinco por ciento (75%) del capital social o patrimonio, para la fecha de la -~
asamblea y las_gecisiones se adoptaran con la mayoria del capital social o patrimonio
representado.

Articulo 25
Si a la asamblea ordinaria o extraordnarnia No concurriere UN nGmero da inversionistas con
la representaciin requenda en of articulo anterior, la asamblea se entenderd convocada,
con el mismo objeto para una nueva feunion a celebrarse el octavo (8°) dia siguiente habi.

Sien dicha fecha tampoco concumere un numero de inversionistas con la representacion

requerida se convocard meciante publicaciin efectuada en un diario de publicacion
efectuada en un diario de circulacion nacional para una tercera asambiea, con quince {15)
dias de anticipacion, por lo menos, expresando en la convocatonia que la asamblea se
constituird y delberard, cualquiera sea el mimero de los asistentes a efla,

Articulo 26

»

Las asambleas de nversionistas deberdn elegir anuaimente dos (2) comisarnios principales )
y Sus$ respectivos suplentes, los cuales deberan lener experiencia en asuntos financieros y
mercantiles. Los comisanos no podrdn ser infegrantes de la junta administradora, ni
empleados de la entidad o de su sociedad administradora, ni paniente de aiguno de los
administradores de la sntidad o de Su sociedad administradora dentro del cuaro grado de
consanguiridad o segundo de afindad, ni conyuge. Serdn electos en la forma prevista en la
Ley de Mercado de Caphales. ’

Articulo 27
Los mnversionisias podran hacerse representar en las asambleas mediante canta poder
expresandose en el texto de la misma las facultades otorgadas.

TITULO W

DE LOS TiPOS DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA

Articulo 28
Las entidades de mversiin colectiva, de acuerdo a sus objelivos de nversion  podran
constituirse como: fondos mutuales de nversn, entidades de inversion colecliva de
capital de nesgo, entidades de inversidn colectiva inmobiliarnia.

Capitulo |

De log Fondos Mutuales de Inversidn

Articulo 29
Son fondos mutuales de inversion aquellas entidades Je mversion colectiva, que lengan por
objeto 1a mversin en titulos valores, con arregio al pnnapo de distnbucion de Pesgos. sn

que Gchas mversiones representen una paricipacin mayoritana en e capial social de la
socredad en la cual se nvierte. v pesmian sy control ecoNMTCo 0 hhanciero

(- Anticuko 30

Los fondos mutuales de mversion podran s<- de capral aberto o cerrado
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Articulo 3t

Los fondos mutuales de inversidn, de acuerdo a su objeto de inversidn, podrdn invertir en
los siguientes titulos valores e instrumantos:

1, Cq::elﬁos cuya oferta publica haya sido autorizada por la Comisién Nacional de
alores;

2. Los inscritos en las bolsas de valores;
3. Los que hayan sido emitidos o avalados por la Replblica, u otras instituciones de

4. Que hayan sido emilidos de conformidad con la Ley del Banco Central de Venezuela;

5. Los que hayan sido emitidos por instiuciones regidas por la Ley General de Bancos y
otras Instituciones Financieras;

6. Los emitidos de acuerdo a la Ley del Sistema Nacional de Ahamo y Préstamo.
Articulo 32
Los fondos mutuales da inversion deberan diversificar sus inversiones de forma que:

1. Noposean acciones que en su lolaltdad representen mds del diez por ciento (10%) del
caprtal social de la sociedad de in

2. No posean mds del quince por ciento (15%) de los instrumentos de dewda en
circulacién emitidos o avalades por una sociedad;

3. Nomantengan invertidos mds del vainte ‘for ciento (20%) de su patrimonio en valores
emitidos 0 garantizados por una sociedar

4. No posean unidades de inversidn emilidas por ofros fondos mutuales de inversion;

5. Noposean titulos valores emitidos por el grupo empresarial o financiero del cual forme
parie la sociedad administradora del fondo.

Pardgrato Unico: Se exceptian de las limitaciones contenidas en el presente articulo a los
titulos valores e instrumentos emitidos o avalados por la Republica y titulos valores e
-instrumentos emitidos de conformidad con la Ley del Banco Central de Venezuela.

Capitulo
De las Entidades de nversion Colectiva de Capital de Riesgo
Articulo 33

Son entidades de inversidn colecliva de capital de riesgo aquellas cuyo objeto exclusivo
sea la inversidn en proyectos empresariales a ser desamollados en mediano y largo plazo y
altamente riesgosos para 8l inversionista.

Articulo 34

Las entidades de inversion colectiva de capital de niesgo, se constituiran unicamente bajo
la modalidad de capital cerrado y pedrdn invertir en:

1. Empresas en promocin o en inicio de operaciones;

2. Empresas que desarrollen proyectos empresariales induslriales, agricolas o
agroindustriales en espacial los desarrolios con innovaciones tecnolégicas;

3. Programas de reconversion industrial, de reestructuracién de activos o pasivos y
privatizaciones;

4. En titulos valores @ instrumentos de renta fija y de corto plazo, de acuerdo a-su
politica de inversion y necesidades de quidez, dentro de los limites fiados por la
Comision Nacional de Valores en |as respectivas normas especificas.

Articulo 35

Las empresas controladas en forma accionaria 0 conlractual por entidades de inversion
colectiva de capitai de riesgo estardn sujetas a !a supervisién de la Comision Nacional de
Valores y en {al sentido deberdn enviar a la misma sus estados financieros anuales,
debidamente auditados por un contador publico inscrito en el Registro Naciongl de Valores

Articulo 36

La Comision Nacional de Valores determinara mediante normas especificas s
porcentajes mdaximos y minimos de la inversion en los diferentes tipos de activos, @
nimero minimo de proyectos integrantes de la cartera de inversion, tipos de los activos,
porcentaje MAXIMo que un (nico Proyecto o mversidn puede representar sobre el activo
total 0 el patrimanio, plazo para aicanzar los porcentajes de inversidn, que en ningin caso
sera superior a dos (2) afios, asi como ias posibles limitaciones a adq:dsiddnas de activos
de personas naturales o juridicas relacionadas o vinculadas directa o indirectamente con e
grupo de ia socledad administradora. Asimismo ko relativo a 1a liquidez, 1a diversificacion
del riesgo, la valoracion de los activos y la imputacién contable de las minusvalias y
plusvalias de los activos de la entidad de inversién colectiva.

Capituio W
De las Entidades de inversidn Colectiva inmobillaria
Articulo 37
Son entidades de inversion calectiva inmobiliana aquellas cuyo objeto sea la canalizacion
de recursos hacia proyectos del sector inmobiliaric y de bienes raices.
Articulo 38 v .
Las enlidades de inversion colectiva inmobiliaria operardn bajo la modalidad de capital
cerrado y podrdn invertir en:
1. Bienes inmuebles urbanos de cualquier naturaleza, ubicados en el pais;

2. Titulos valores o instrumentos de participacion sobre kos bienes a los cuales se refiere
el numeral anterior o sobre los fhijos de electivo que estos generen;

3. Tiwlos vaiores o instrumentos garantizados con hipotecas sobre los bienes
mencionados en el numeral 1, 6 sobre créditos hipolacarios relalivos a los mismos;

4. Elfinanciamiento o reestructuracion de proyecios de construccién de obras privadas;

5. Bl financiamiento de gbras publicas contratadas bajo e régimen de concesiones, una
vez que {as obras estén finalizadas;

6. En colocaciones bancarias y titulos valores Oe conlenido crediticio y de corto plazo, de
acuerdo a su politica de inversidn y necesidades de liquidez, dentro de los limites fijados
~ por la Comision Nacional de Valores en las respectivas normas especificas.

Paragrafo Primero: A ks fings de la determinacion dal valor de las inversiones en bienes .

inmuebles se efectuard un avallio independienta de los mismos. en ef momento de la
incorporacion de los activos.

Pardgrafo Segundd: B setenta y cinco por ciento {75%) de los activos de ia entidad

deberdn eslar invertidos en los bienes referidos en los numerales 1, 2, 3 , 4 y 5 de este -

articulo. Por circunstancias de mercado la Comision Nacional de Valores podra reducir
dte porcentaje mediante una resolucion motivada que justifique la modificacien del
porcentaje antes indicado.

Pardgrato Tercero: Cuando se Irata de esquemas de inversién, en los cuales el flujo de
electivo constituya el factor preponderante en la rentabilidad ofrecida al inversionista,
deberdn incorporarse mecanismos de cobertura, que permitan cubrir ef trescientos por
ciento (300%) del riesgo de la existencia det flujo afectado.

Articule 39
En el proceso de la constitucidn de ias entidades de inversion colectiva inmobiliarias podré

realizarse aportes de bienes inmuebles al capital inicial, previa a la emisién de las unidades
de inversidn, en cuyo caso la descripcion de los activos y sus avallos deberdn estar
suficientemente delaliados en el prospecto.

Paragrata Unico: Los aportes iniciales de inmuebles deberan ser objelo de dos (2} avaliios
independientes, realizados por peritos de reconocida solvencia profesional y moral,
previamente a su lransferencia a la entidad.

Articulo 40
Los aumentos de capitai o del patrimonio lideicometido de las entidades de inversin
inmobiiaria, podrén efectuarse tinicamente por aportes en efectivo, 2 menos que sea
previsto e} aporte en especie en las politicas de inversion del prospecto de la oferta piblica
inicial.

Articulo 41
La Comisién National de Valores detemminari mediante normas especificas los
porcentajes maximos y minimos de inversion que podrén representar con respeclo al
palrimanio de la entidad de inversion colectiva, kos diferentes activos inmobiliarios, el ptazo
para alcanzas los porcantajes de inversion, que ep ningin caso serd superior a dos (2)
afios, asi como cualesquiera otras prohibiciones. Asimismo lo relativo a la liqudez,
diversificacion de los riesgos, valoracion del aclivo y periodo de imputacion contable de
plusvalias y minusvalias.
No podrdn las entidades de inversibm colectiva adquirir bienes inmuebles de personas
naturales o juridicas, relacionadas o vinculadas con ei grupo de la sociedad administradora.

TITULO IV
DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE ENTIDADES DE INVERSION
COLECTIVA

Articuio 42
Las sociedades administradoras de entidades de inversion colectiva son aq;Jellas que
tienen por objeto exclusivo administrar el patrimenio de las entidades de inversion,
cualesquiera sea su tipo, y represantas a ks mismos de acuerdo con los léminos del
contrato de administracién que celebren al efecte.

Dicho conirato deberd ser aprobado previamente por la Comisién Nacional de Valores.
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Acticulo 43
Las sociedudes administradoras de entidades de iwersidn colectiva deberan ser
autorizades pera actisay como tales por la Comision Nacional de Valores @ inscribirse en el

Registro Nacional de Valores. Su Capial Social no saré menor de veinle mi unidades -

mmmu.r.)ywcwmmmwbmauupwm
(2%) del Patrimonio de la entidad de inversion colectiva a administrar, Ademds deberdn
CONEUF caucidn real suficiente & juicio de ka Comisidn Nacional de Valores.

Articulo 44
Las sociedades administradoras de enbdades de iwersdn no podrdn prestar
Mmﬁioumuwumammmmum
de inversitn y los pianes de venta sean simitares.

Articulo 45

" Las sociedades adminisiradoras de entidades de iversicn, de acuerdo oon os Kminos y
condiciones def respective cohtralo ‘de administracidn, invertiran los recursos de las
ertidades de ivenitn en nombve y por cuenta de las mismas. La socikedad
adminsstradors tendrik 8 su cargo, ademds, la funcidn de administrar la recomypra de las
unidades de inversién emitidas por las entidades de inversidn de capilal aberto. La
Comisidn Nacional de Valores establecerd las nomas especificas para e ciculo dal vakr
de recompra de tales unidades de inversion.

Asticulo 46

Las sociedades administradoras de entidades de inversion colectiva no podrdn inverts en
las entidades de inversitn colectiva que administren. Tampoco podran reakizar decta o
indirectaments transacciones. por cuenta propia en litulos valores u olros activs, con las
entidades de inversion colectiva que administren.

Asticulo 47

Las sociedades administradoras de entdades de inversiin recibirdn como retribucion por
los servicios prestados, comisiones cuya monto, oportunidad y forma de pago serdn fijadas
de mutuo acuerdo entre 11 sociedad administradora ¥ la entidad 0 entidades de inversion
mmsymmrdmmmmespeumendmmmamwm
y on ol prospecio.

Articulo 48

Las sociedades administradoras de entidades de iversion deberdn levar su contabiidad
separadamente de la contablidad de las entidades de inversion administradas. Asimismo,
MWWWmmmmmCWseprmumw
adminisiraciin a mds de una entidad de inversién, la sociedad administradora deberd
mantaner ks activos de las referidas entidades de inversiin debidamente separados. Asi
mismo, no deberdn efectuar transacciones de intercambio de activos entre las entidades
de inversion colectiva administradas.
Articulo 49
mmmammmmmw_m;

1. Informar trimestralmente a los inversionistas de las entidades de invessicn colectiva
del estado ddwn\pommmdlbsmoudos en ka forma que se establezca en d
prospecio de la entidad de inversidn colectiva;

2. &muam&ﬁdaddems«uadoﬁnaﬂmﬂdasebmmsw
cmdw fmancieros & rentabidad obtenida en la gesbon de  administracion,
descontando solaments los gasios y remuneraciones convenidas, en la forma

,  establecida en el respectivo contrata de administracion; y

-3. Ejarcer en resguardo de los inversiomislas de las entidades de inversion colectiva que

administren, todos los derechos que 1a ley Jes confiere a los tenedores de los titulos
Wywmmuammmmammm
nversion colectiva.

Articulo 50

Las sociedades administradoras. de entidades de inversion colectiva no podedn:

1. Garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retomo especifica;

2. Duomnardmmmpréstamodalassowdadsdnrwsénoolemau
adminigiren, omogarbsadmsdslasomdadnhmabncdecwau
administren administradora;

3. Mantener en cusiodia log instrumentos v titulos valores al portador de las entidades
de inversidn colectiva que administren;

4 Parmdummdgma
Que una enticiad de inversiin

. Omwgsmiupmmaleso*spanwrarobﬁgmesdim.

administracidn o direccidn an aqueltas comparias en
. + - nl!uu!ﬁims- -

Articulo 51
La distibucion de fas unidades de inversion de las entidades de inversion colactiva podra
wmwmmmwmmwm
valores, sociedades de cometajes, y por sociedades disbibuidoras debidamente
autorizados por ka Comisidn Nacional de Valores.
. Articulo 52
A los electos de esta Ley, se eniende por distribuidores de entidades de inversiin
colactiva a las personas naturales o juridicas que dispensan su mediaciin para la
suscripcion de sus unidades de inversidn. Las aclividades de los distribuidores se regiran
por esta Ley y supletoriamente por las normas contenidas en el Codigo de Comercio.
Articulo 53
La publicidad de los distrbuidores de entidades de inversion colectiva deberd Ser
previamente aprobada por 1a Comision Nacional de Valores.
TiTwo v
DE LA SUSPENSION, REVOCATORIA, INTERVENCION Y LIQUIDACION

Articulo 54

La Comision Nacional de Valores podrd suspender o revocar las autorizaciones referidas

&n los articulos 4% y 43 de esta Ley. mediante resoluciin motivada, cuando compruebe

que una entidad de inversidn colectiva 0 una sociedad administradora eslé incursa en

cualesquiera de los Siguientes Casos:

1. Suministrar informacion falsa a la Comision Nacional de Valores, a los inversionistas
0 al peiblico en general;

2 Elmummmm;ammmmmmdmm
S0 de esta Ley;

3. Ofrecer al piblico sus unidades de nversion sin autorizacion de la Comision Nacional
de Valores; y,

4. Efectuar inversiones u otras actividades no defiwdas en su politica de inversion, ni
previstas en el prospecto.

. _ Articulo 5§
Cuando una entidad de inversion colectiva o su sociedad administradora confrontare una
situacion de la cual pudkera derivarse LN peruIcio Para sus Kversionistas o acreedores, O
para la sokdez del sistema financiero, o incurriere en infracciones graves de esta Ley, de
los Reglamentos o de tas Normas especificas dictadas por la Comision Nacional de
Valores, ésta deberd nombrar a una 0 mds personas idoneas para intervenria.

Articuio 56

Cuando ocumiere ka iquidacion o quiebra de una entidad de inversiin colectiva o de una
sociedad administracora, el Directonio de la Comisidn Nacional de Valores, 0 las personas
que designe el Directorio de dicho Organismo, ejerceran las funciones que e Cadgo de
Comercio atribuye a ks liquidadares y sindicos.
.47 TuLow
_DELASSANCIONES
Caplulo |
De las Sanciones Administratives
Articulo 57

LL&SMBW!MEMUMT&N.-WHW por la
'CMWGVMWQMWGMw\d

i

! procedimiento establecido al respecto en la Ley de Mercade de Capitales y de

* conformidad con la Ley Organica de Procedimientos Administrativos.

Articuio 58

: 5in peruicio de la responsabiidad cvi o penal en las cuales se pudiere incurir, serdn
. sancionadas con mulla no menor e Gincuenta unidades tributarias (50 U.T.). ni mayor de

en md unidades trbutarias (100.000 U.T.}, segun la clase y gravedad de la falta de
mmlbumhmwavm:

1, mmmammndmmmmmm
oferta plblica de las mismas mediante prospecto o sistemas de pubkodad no
aprobados por la la Comision Nacional de Valores, la cual podrd, ademas, cancelar ¢

registro;

295.843
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2. Quienes sin estar autorizados para elo, utilizaren en cualquier forma en su razén
social, firma comercial ¢ ;muﬁd siNONImos, exprasiones andlogas, abreviaturas o
cualesquiera de las denominaciones relativas a las entidades de inversién colectiva
reguladas por esta Ley, en forma que puedan inducir a arror;

3. Las entidades de mversion colactiva o sociedades adminisiradoras de ésias que-no
leven su contabilidad en la forma prevista por la Comisién Nacional de Valores, que no
remitan oportunamente a dicho Qrganismo la informacidn periddica u ocasional
referida por éste o que no mantengan &l capital social minimo requerido.

Articulo 59

Sin perjuicio de la responsabilidad civil 0 penal en que pudieren incurrir, seran sancionados
de acuerdo a fa mayor o menor gravedad de la falta, con multa no menor a mil unidades
tributarias (1.000 U. T.) mds un mondo equivalente al beneficio o pérdida evitada, ni mayor
al quintuplo da los mismos, da conformidad al calculo que determine ta Comisidn Nacional
de Valores, los miembros de la junta directiva, dei comité de inversiin, asi como os
consejeros, administradores, gerantes, funcionarios, empleados, comisarios, auditores,
representantes legales y judiciales de entidades de inversion colectiva -0 sociedades
administradoras de éstas que transmitan o faciliten informacion privilegiada que hublere
obtenido como consecuencia de sus funciones, antes de que fa misma fuere divuigada
conforme a o establecido en el articulo 19 de esta Ley.

Caphtuic i
De las Sanciones Ponales
Articulo 60

Seran castigados con prision de cuatro (4) a ocho (8) aios, los miembros de ia junta
directiva y del comité de inversion, asi como los consejeros, administradoras, gerentes,
funcionarios, empleados, comisarios, auditores y representantes legales judiciales de
entidades de inversidn colectiva o sociedades administradoras de éstas:

1. Que con molivo de la negociacidn de las unidades de inversion, suminisiraren
informacion faisa sobre las operaciones o la situacion financiera de la entidad de
inversién colectiva o de la sociedad administradora, la cual atecte significativamente
la valoracion de la inversion, con el objeto de oblener algin provecho o utilidad para si 0
para olras personas;

2. Que actden por si 0 a través de otras personas, con base a informacion privilegiada
que hubiesen obtenido como consecuencia de sus funciones, para obtener otro tipo de
beneficios, inciuyendo la disminucion de pérdidas.

Articylo 61

Serdn castigados con prision de una (1) a cinco (5) aos:

1. Las personas que hubiesen suminisirado datos falsos a la Comisién Nacional de
Vaiores, a fin de lograr las autorizaciones requeridas para hacer oferia publica de
unidades de inversién o con el propdsito de evitar la suspension o cancelacidn del
regisiro de una entidad de inversion colectiva o de una sociedad administradora;

2. Los contadores publicos en ejercicio indapendienta da la profesion qua dictaminen
falsamente sobre la situacion financiera y balances de una sociedad o fondo fiduciario,
con motivo de la oblencién de las autorizaciones previstas en esta Ley o a fin de
evitar la suspension o cancelacion del respectivo registo;

3. Las personas naturales o los reprasentantes de personas juridicas que hicieren oferta’

publica de unidades de inversidn, sin haber obtenido las corespondientes
autorizaciones de 1a Comisién Nacional de Valores.

TiTULO VI
DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES
Articulo §2
Las entidades de inversiin colactiva actuaran con respecto a los inversionistas como un
vehiculo a través del cual acceden a una cartera de inversiones y oblienen utilidadas, por o
tanto quedan exentos del impuasto sobre la renta los enriquecimientos netos obtenidos por

las entidades de inversin colectiva y del impue‘slo causado de acuerdo a o previsto en la
Ley del impuesto al Activo Empresarial:

1. Los fondos mutuales de inversion;
2. Las entidades de inversion de capital de riesgo;

3. las entidages de inversion colectiva inmobiliarias cuyo objeto sea invedic en la
constrsccion de inmuebles destinados a viviendas lamiliares urbanas consagradas a

su arrendamiento, asi como los desarollos de vivienda previstos en fa Ley de Politica
Habitacional o programas especiales de vivienda promavidos por e{ Ejecutivo Nacional,

4. Las entidades de inversion mobilaria cuya politica de inversion esté orientada al
desarrolio, construccion y operacién de proyectos turisticos recreacionales.

Articuio 63

Los fondos mutuales de inversion de capital variable tendrdn un plazo de hasta un (1) afio
contado a partir de la promulgacion de esta Ley, para ajustarse a las disposiciones que ks
afecten.

Articulo 64
La Comisién Nacional de Valores tendré un plazo de ciento ochenla (180) dias habiles
para dictar las nommas especificas vinculadas a la aplicacién de esta Ley. v

Articulo 65
En todo lo no previsto especialmente en esta Ley, se observardn las disposiciones de la
Ley de Mercado de Capitales y del Cadigo de Comercio.

Articulo 66

Se derogan los articuios 65, 66, 67, 68, 69,70, 71, 72, 73, 74. 75, 76, 77, 78, 79, 80, 81.
82, 83, 84 y 154 de la Ley de Mercado de Capitales.

Dada, firmada y sellada en el Palacio Federal Legislativo, en Caracas al primer dia del
mes de agosto de mil novecientos noventa y seis. Afios 186° de la independencia y 1372
de la Federacion.

EL PRESIDENTE,

EL VICEPRESIDENTE, -
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LOS SECRETARIOS,

»
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__——DAVID NIEVES

Palacio de Miraflores, en Caracas, a los vei.ntidés dias del mes de
agosto de mil novecientos noventa y seis. Afio 186° de la
Independencia y 137° de la Federacién.

Camplase,
(L.S)

RAFAEL CALDERA

Refrendado
El Encargado dei
Ministerio de Hacienda
(LS)
ERWIN JOSE ARRIETA VALERA



